PREVIDENCIA SOCIAL
Sacretaria de Politicas de

Previdéncia Social

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE

Nome: Prefeitura Municipal de S&o José do Calgado / ES CNPJ: 27.167.402/0001-31

Endereco: Praca Pedro Vieira Complemento: Prédio Municipal

Bairro: Centro CEP: 29470-000

Telefone: (028) 3556-1120 Fax: E-mail: gabinete@sjcalcado.es.gov.br

2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome: LILIANA MARIA REZENDE BULLUS CPF: 734.762.187-91

Cargo: Prefeito Complemento do Cargo: PREFEITA MUNICIPAL
E-mail: gabinete@sjcalcado.es.gov.br Data Inicio de Gestao: 01/01/2013

3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF

Nome: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo José do CNPJ: 05.271.924/0001-46

Endereco: Rua Francisco Vieira de Rezende, 190 Complemento:  Térreo

Bairro: Centro CEP: 29470-000

Telefone: (028) 3556-1700 Fax: E-mail: ipesc.sjc@bol.com.br

4. REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

Nome: JOSE CARLOS BERNARDES CPF: 658.739.637-20

Cargo: Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 01/01/2013
Telefone: (028) 3556-1700 Fax: E-mail: atuarios@hotmail.com

5. GESTOR DE RECURSOS

Nome: LEANDRO DA SILVA VIANA CPF: 043.619.227-64

Cargo: Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestéo: 12/03/2015
Telefone: (028) 9916-5425 Fax: E-mail: leandro.cra21173@gmail.com

Entidade Certificadora: CPA 10 ANBIMA Validade Certificacdo: 03/03/2018
6. RESPONSAVEL PELO ENVIO

Nome: LEANDRO DA SILVA VIANA CPF: 043.619.227-64

Telefone: (028) 9916-5425 Fax: E-mail: leandro.cra21173@gmail.com

Data de envio: 12/01/2015

[(Retificac&o)]
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7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2015

Responsavel pela Elaboracédo da Politica de Investimentos: LEANDRO DA SILVA VIANA CPF: 043.619.227-64
Data da Elaboragéo: 12/03/2015 Data da ata de aprovacéo: 12/03/2015
Orgé&o superior competente: CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: IPCA Taxa de Juros: 6,00 %
Divulgacéo/Publicacéo: ( X ) Meio Eletrénico ( X )Impresso

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocacéo dos recursos
Alocacao dos Recursos/Diversificacao — - — =
Limite da Resolucdo % Estratégia de Alocacdo %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, |, "a" 100,00 0,00
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100,00 70,00
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 1| 15,00 0,00
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, IIl, a 80,00 0,00
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 30,00 28,00
Poupancga - Art. 7°, V, a 20,00 0,00
FI em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00 0,00
FI em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 7°, VII, a 5,00 0,00
FI Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7°, VII, b 5,00 0,00
Renda Variavel - Art. 8°
FI Acdes referenciados - Art. 8°, | 30,00 0,00
Fl de indices Referenciados em Agdes - Art. 89, II 20,00 0,00
Fl em Acdes - Art. 8°, Ill 15,00 0,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 2,00
FI em Participacdes - fechado - Art. 8°, V 5,00 0,00
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 0,00
Total 100,00

Cenario Macroecondmico e Analise Setorial para Investimentos

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econémico que deve levar em consideragao as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer.
O cenario utilizado corresponde ao Boletim Focus (06/03/2015) que representa a média das expectativas dos principais agentes de mercado.

PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB ANUAL): -0,66%

TAXA META SELIC FINAL 2015: 13,00%

R$/US%: 2,95

IPCA ANUAL: 7,77%

IGP-DI: 5,97%

IGP-M: 5,66%

IPC-FIPE: 7,27%
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Objetivos da gestdo

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem como
procuram evitar a exposigdo excessiva a riscos para 0s quais 0s prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano. Esta P.l. entrar4 em vigor imediatamente ap6s aprovacéo pelo
Conselho Previdenciario. O horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de sua aprovacéo que se estende até dezembro de 2015. Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN 3.922 e
Portaria MPS n° 440 /13 que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios bem como parametros minimos
para as alocag8es de recursos e limites, utilizacdo de veiculos de investimento e taxa minima atuarial. Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos financeiros e
gerenciamento de riscos, além dos principios de responsabilidade socioambiental adotados. Em havendo mudancas na legislagédo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste
instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de
adequacéao, com critérios e prazos para a sua execugéo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do RPPS. Se nesse plano de adequacéo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢8es transitorias da
nova legislagéo for excedido, o instituto devera realizar consulta formal ao Ministério da Previdéncia Social.

IDENTIFICAGCAO DO PLANO DE BENEFICIO

Esta politica de investimento apresenta as diretrizes para a aplicagdo dos recursos garantidores administrado pelo RPPS cujas principais caracteristicas séo:

Tipo de Plano: Beneficio Definido, onde as taxas da contribuicéo praticada pelo participante sdo determinadas e ajustadas periodicamente com o objetivo de gerar receitas que, capitalizadas durante a fase ativa dos
servidores, produzam os fundos garantidores dos beneficios, quando da aposentadoria.

Gestor: Leandro da Silva Viana

DEFINIGAO DA FORMA DE GESTAO

A gestéo das aplicacdes dos recursos de acordo com o Artigo 3°, §85°, Inciso | da Portaria MPS n° 440/13 do RPPS, seréa prépria, ou seja, o0 RPPS realizara diretamente a execucdo da P.I. de sua carteira, decidindo sobre as
alocag6es dos recursos e respeitados os parametros da legislagao.

GESTAO DE RISCO

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, este tépico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do
plano estéo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e terceirizagdo. A definicdo dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: Defini¢cdo das formas de medir e
comunicar sobre o volume de risco (var, duration, gap, etc.). Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a discricionariedade de parte da administragao dos recursos a terceiros contratados, o controle de
alguns dos riscos identificados sera feito pelos proprios gestores externos, por meio de modelos que devem contemplar, no minimo, os itens e parametros estabelecidos neste documento.

RISCO DE MERCADO

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do Value-at-Risk (VaR), que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda esperada. Cabe apontar que
os modelos de controle apresentados nos tépicos a seguir foram definidos com diligéncia, mas estéo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situagées anormais de mercado.

VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do Value-at-Risk (VaR), com o objetivo de o RPPS controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios. Este sera calculado com os
seguintes parametros:

Modelo: ndo paramétrico.

Intervalo de Confianga: 95%.

Horizonte: 21 dias Uteis

ANALISE DE STRESS

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cenérios de stress, que podem considerar mudancas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e
precos de determinados ativos. Embora as proje¢6es considerem as variag6es histéricas dos indicadores, os cenarios de stress ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras
variagdes adversas. Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:

Cenario: BM&F

Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as andlises de stress é realizado por meio do célculo do valor a mercado da carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda gque isso pode gerar. Cabe registrar que essas
andlises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia considerada pode apresentar variagdes que ndo implicam, necessariamente, em possibilidade de perda. O acompanhamento ter4 como finalidade
avaliar o comportamento da carteira em cenarios adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposicdes.

O instituto utilizara para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

Grau de investimento: 60%

Grau especulativo: 6%

Total Crédito Privado: 60%

Os titulos emitidos por instituigdes néo financeiras podem ser analisados pelo rating de emissédo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagdes, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating. Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima
apresentada na tabela a seguir:

Standard & Poors....... bra-3
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RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

* possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo);

* possibilidade de reducéo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sdo baseados em modelos estatisticos, que por definicéo estfo sujeitos a desvios decorrentes de aproximagdes, ruidos de informagées ou de condicdes
anormais de mercado.

Estratégia de formagéo de pregos - investimentos e desinvestimentos

CARTEIRA ATUAL

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim como os limites legais observados por segmento na data 28/11/2014.

Renda Fixa: 97,98%

Renda Variavel: 2,02%

ALOCACAO DE RECURSOS E OS LIMITES POR SEGUIMENTO DE APLICAGAO

A Superviséo Baseada em Riscos verifica a exposicao a riscos e os controles sobre eles exercidos, atua de forma prudencial sobre as origens dos riscos e induz uma gestao proativa do RPPS. A andlise e ava-liagdo das
adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros, contribuem para a formagao de uma visdo ampla do sistema de previdéncia social e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a
solidez do sistema. O grau de maturacao, suas especificida-des e as caracteristicas de suas obriga¢des, bem como o cenario macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos: a alocagéo dos recursos
nos diversos segmentos; os limites maximos de aplicagéo em cada segmento e prazos de vencimentos dos investimentos, a escolha por ativos que possuem ou ndo amortiza¢des ou pagamento de juros periddicos; dentre
outros.

PASSIVO

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificagdo do passivo, que consiste na mensuragéo das obrigac¢des futuras. A avaliagdo do risco atuarial integrada aos investimentos tem como
objetivo assegurar os padroes de seguranga econdémico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de beneficios administrado. A necessidade cada vez mais latente de uma
gestdo conjunta entre ativos e passivos torna este topico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos esta condizente com as necessidades do fluxo de pagamento do instituto.
APERFEICOAMENTO DE ATIVOS FINANCEIROS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou néo, nos quais o plano aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras
dos Fundos regidos pela portaria MPS n° 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA. O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo instituto séo
0s mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estio disponiveis no Manual de aprecamento do custodiante. E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletrénicas e em bolsas de
valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado. O controle da marcacédo dos papéis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por consultores
contratados.

BENCHMARKS POR SEGUIMENTO

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicacéo o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto €, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagbes momenténeas do mercado.

Plano: IPCA + 6%

Renda Fixa: 70% IMA-B + 30% CDI

Renda Variavel: IBOVESPA

Critérios de Contratacao - Administragéo de carteiras de renda fixa e renda variavel

GOVERNANGCA CORPORATIVA

A adocéao das melhores praticas de Governanga Corporativa garante que os envolvidos no processo decisério do instituto cumpram seus codigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra
dos deveres. Assim, com as responsabilidades bem definidas compete ao Comité de Investimentos, a elaboracéo da Politica de Investimento (P.l.), que deve submeté-la para aprovagdo ao Conselho, o principal agente nas
definigbes das politicas e das estratégias gerais do instituto. Esta estrutura garante a adogéo das melhores praticas de governanca corporativa, evidenciando a segregacéo de fungdes adotada inclusive pelos 6rgdos
estatutarios. Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos na gestao dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administragdo deste
RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio atuarial e a solvéncia do plano. As diretrizes aqui estabelecidas sédo complementares, isto é, coexistem com aquelas estabelecidas pela legislacéo aplicavel2, sendo os
administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de observéa-las concomitantemente, ainda que nédo estejam transcritas neste documento.

COMITE DE INVESTIMENTOS

De acordo com a Portaria MPS n° 440/13 , o Comité de Investimentos do RPPS é formado por membros da administragdo municipal e possui carater consultivo. O fato de em sua composi¢éo estarem presentes pessoas
tecnicamente preparadas permite que 0 mesmo seja responsavel por zelar pela implementagao desta politica de investimento e realizar recomendacgdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho. Neste colegiado, podem
ainda participar especialistas externos para auxiliar em decis6es mais complexas ou de volumes mais representativos. A adocéo de Comité de Investimento é considerada uma boa préatica de mercado, sendo outra instancia
de deciséo ou assessoramento.
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Testes Comparativos e de Avaliacdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos

DIRETRIZES GERAIS

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.I. buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem como
procuram evitar a exposi¢ao excessiva a riscos para 0s quais os prémios pagos pelo mercado nédo sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano.

Esta P.l. vigorara no decorrer do Exercicio de 2015. Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN 3.922 e Portaria MPS n° 440/13 que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios bem como parametros minimos para as alocacdes de recursos e limites, utilizacao de veiculos de investimento e taxa minima atuarial.
Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios de responsabilidade socioambiental adotados. Em havendo mudancas
na legisla¢éo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e 0s seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou
exposigao desnecessaria a riscos. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagé&o, com critérios e prazos para a sua execugao, sempre com o objetivo de preservar os interesses do RPPS. Se nesse plano
de adequacéo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢8es transitdrias da nova legislacéo for excedido, o instituto devera realizar consulta formal ao Ministério da Previdéncia Social.

Observacgdes

Os principios sécio-ambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam a favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos, politicas de responsabilidade
sdcio-ambiental. A maneira mais comum de adog&o desse conjunto de regras ocorre por meio da adeséo a protocolos ou iniciativas lideradas por érgdos da sociedade civil e organismos internacionais, como a Organizacédo
das Nag6es Unidas (ONU). A observancia dos principios sécio-ambientais na gestao dos recursos depende, portanto, da adequagao do processo de tomada de decis@es, de forma que os administradores do IPESC tenham
condi¢Ges de cumprir as regras de investimento responsavel. Como o IPESC possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que, ao longo da vigéncia desta politica, os principios s6cioambientais
serdo observados sempre que possivel, sem adesdo a protocolos e regras.

Declaracgédo: A Politica de Investimentos completa e a documentacdo que a suporta, encontra-se a disposi¢ao dos 6rgdos de controle e supervisdo competentes

Representante Legal do Ente: 734.762.187-91 - LILIANA MARIA REZENDE BULLUS Data: _ /[ Assinatura:
Representante Legal da Unidade Gestora: 658.739.637-20 - JOSE CARLOS BERNARDES Data: _/ [ Assinatura:
Gestor de Recurso RPPS: 043.619.227-64 - LEANDRO DA SILVA VIANA Data: _ /[ Assinatura:
Responsével: 043.619.227-64 - LEANDRO DA SILVA VIANA Data: _ /[ Assinatura:
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